CASSA RURALE ED ARTIGIANA DI CANTU
Banca di Credito Cooperativo — Societa Cooperativa

in qualita di Emittente

CASSA RURALE ED ARTIGIANA

@BCC

CREDITO COOPERATIVO

Sede legale in Cantu, Corso Unita d’ltalia 11

Iscritta all’Albo delle Banche al n. 719 (Cod. AB8430), all’Albo delle Cooperative al
n. A165516, al Registro delle Imprese di Como d019695 013 3 (R.E.A. n. 43395 Como)

Codice Fiscale e Partita IVA 0019695 013 3
Capitale sociale e Riserve Euro 194.956.277,17 ai@mbre 2005

Aderente al Fondo di Garanzia dei Depositanti ed
al Fondo di Garanzia degli Obbligazionisti del GreCooperativo

CONDIZIONI DEFINITIVE

DEL PRESTITO OBBLIGAZIONARIO “C ASSARURALE ED ARTIGIANA DI CANTU
BANCA DI CREDITO COOPERATIVO Soc. Coor. 2007-04/06/2016TV”
ISIN 1ITO004229800

Le presenti Condizioni Definitive sono state reglatt conformita al Regolamento adottato dalla Cbnsan Delibera
n. 11971/1999 e successive modifiche, nonché aliettiva 2003/71/CE (la "Direttiva Prospetto”) e Regolamento
2004/809/CE. Le Condizioni Definitive, unitamenteDmcumento di Registrazione, alla Nota Informatiaia Nota di
Sintesi ed eventuali supplementi costituisconordspetto di base (il "Prospetto di Base") relataldProgramma di
emissione “Cra Cantu Bcc — Rendimento variabile”.

Le suddette Condizioni Definitive, come specificatlla sezione 9.2 della Nota informativa relatatdrogramma di
emissione “Cra Cantu Bcc — Rendimento variabilégpntano le informazioni non incluse nel ProspetioBase
pubblicato in data 20/10/2006 a seguito dellautrarzione rilasciata da Consob in data 11/10/2006 rmma n.
6081053.

Si invita l'investitore a leggere le presenti Condiioni Definitive congiuntamente alla Nota Informativa, al
Documento di Registrazione e alla relativa Nota dSintesi depositati presso la CONSOB in data 17/1@26 a
seguito di autorizzazione comunicata con nota n. 82053 del 11/10/2006, al fine di ottenere informamii
complete sullEmittente e sulle Obbligazioni.

Qualsiasi decisione di investire negli strumenti fianziari dovrebbe basarsi sul’esame da parte delhvestitore
del Prospetto di Base completo nonché delle inforraeni riportate nelle presenti Condizioni Definitive.

L'adempimento di pubblicazione delle presenti Caiudii Definitive non comporta alcun giudizio del@ONSOB
sull'opportunita dell'investimento e sul merito dkiti e delle notizie allo stesso relativi.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasngse alla CONSOB in data 805/2007

Le presenti Condizioni Definitive sono a disposizite del pubblico presso la sede della Cassa Rurala Artigiana
di Cantu Banca di Credito Cooperativo — Societa Cquerativa, corso Unita d’ltalia n. 11, 22063 Cantu Co) e
sono altresi consultabili sul sito internet della @ssawww.cracantu.it.




CASSA RURALE ED ARTIGIANA DI CANTU CONDIZIONI DEFINITIVE — PO IT0004229800TV
Banca di Credito Cooperativo — Societa Cooperativa Programma di Emissione “CRA Cantu BCC — Rendimento Variabile”

AVVERTENZE

La Cassa Rurale ed Artigiana di Cantu Banca di i@redooperativo Societa Cooperativa, in
base alla Direttiva 2003/71/CE relativa al prospett pubblicare per 'offerta pubblica di strumenti
finanziari, ha ritenuto opportuno deliberare undftto di Emissione”, valido per il periodo
01/09/2006 — 31/08/2007 e per un importo globalé@imilioni di euro, per potere richiedere

l'autorizzazione alla pubblicazione del “Prospéttformativo di Base”.

Il Prospetto Informativo di Base e stato autoriezadlla CONSOB in data 11/10/2006 con nota
n. 6081053 ed e stato depositato presso la st€3850B in data 17/10/2006.

IL CONSIGLIO DI AMINISTRAZIONE, tenuto conto delle opportunita di mercato, doperav
valutato attentamente le necessita della Cass# periodo febbraio-agosto del corrente anH®@,
DELIBERATO NELLA SEDUTA DEL 23 GENNAIO 2007 DI AUMENTARE DA 80 MILIONI
DI EURO A 130 MILIONI DI EURO L'IMPORTO COMPLESSIVO DEI PRESTITI
OBBLIGAZIONARI DA EMETTERE NEL PERIODO 01/09/2006 -31/08/2007 mantenendo
invariate le altre caratteristiche dell'originafiBrogetto di Emissione” che prevedeva I'emissione
di Prestiti Obbligazionari di tipo “plain vanillasuddivisi tra:

* Programma di Emissione per prestiti obbligazionaria “RENDIMENTO FISSO”:
— Tasso Fisso;
— Step Up;

* Programma di Emissione per prestiti obbligazionaria “RENDIMENTO VARIABILE
— Tasso Variabile;

— Tasso Misto.
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CASSA RURALE ED ARTIGIANA DI CANTU CONDIZIONI DEFINITIVE — PO IT0004229800TV
Banca di Credito Cooperativo — Societa Cooperativa Programma di Emissione “CRA Cantu BCC — Rendimento Variabile”

1 FATTORI DI RISCHIO

1.1 RISCHIO EMITTENTE

E il rischio rappresentato dalla probabilita cheClassa Rurale ed Artigiana di Cantt Banca di
Credito Cooperativo — Societa Cooperativa, in gaali Emittente, non sia in grado di adempiere ai
propri obblighi di pagare le cedole e/o rimborsaoapitale a scadenza.

1.2 RISCHIO DI LIQUIDITA

E rappresentato dalla difficolta e/o impossibilitér un investitore di vendere le Obbligazioni
prontamente prima della scadenza ad un prezzo kheomsenta di realizzare un rendimento
anticipato.

Per il presente Prestito Obbligazionario non easpmesentata alcuna domanda di ammissione
alle negoziazioni presso alcun mercato regolamentat

Gli obbligazionisti potrebbero avere difficoltaiguidare il loro investimento e potrebbero dover
accettare un prezzo inferiore a quello di sottasmme, indipendentemente dallEmittente e
dall'ammontare delle Obbligazioni, in consideraaatel fatto che le richieste di vendita potrebbero
non trovare prontamente un valido riscontro.

Nondimeno linvestitore nell’elaborare la propriasegia finanziaria deve aver consapevolezza
che l'orizzonte temporale dell'investimento, pafiaadurata delle Obbligazioni stesse all’atto
dell’emissione, deve essere in linea con le sugdutsigenze di liquidita.

1.3 RiscHIO DI PREZZO

Si tratta del rischio di “oscillazione” del prezzib mercato del titolo obbligazionario “Cassa
Rurale ed Artigiana di Cantu Banca di Credito Coapeo Soc. Coop. 2007-04/06/2016 TV” —
codice ISIN IT0O004229800 durante la vita del Ptesiibbligazionario.

Nell’ambito del Programma di emissioni denominafwd Cantu Bcc — Rendimento variabile” le
oscillazioni di prezzo dipendono essenzialmentBbsee non in via esclusiva, dal’andamento dei
tassi di interesse. Se il risparmiatore volesseapty vendere le Obbligazioni prima della scadenza
naturale, il loro valore potrebbe risultare infeei@l prezzo di sottoscrizione.

1.4 RISCHIO DI TASSO E DIMERCATO
E il rischio rappresentato dal fatto che eventwatiazioni nella curva dei tassi di interesse di
mercato possono avere riflessi sul prezzo di mermdek Prestito Obbligazionario.

In particolare I'investitore deve tenere preserite, sebbene un titolo a “tasso variabile” segue
'andamento del parametro di indicizzazione, subitpo la fissazione della cedola, il titolo pud
subire variazioni di valore in maniera inversa &keiazioni dei tassi di interesse di mercato.

La garanzia del rimborso integrale del capitalenmte comunque all'investitore di poter
rientrare in possesso del capitale investito alitaddi rimborso del Prestito indipendentemente
dall'andamento dei tassi di mercato.
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CASSA RURALE ED ARTIGIANA DI CANTU
Banca di Credito Cooperativo — Societa Cooperativa

CONDIZIONI DEFINITIVE — PO 1T0004229800TV
Programma di Emissione “CRA Cantu BCC — Rendimento Variabile”

1.5 RISCHIO DI COINCIDENZA DELL 'EMITTENTE CON L’AGENTE DI CALCOLO

Poiché I'Emittente opera anche quale responsakildl galcolo, cioé soggetto incaricato della
determinazione degli interessi e delle attivita reesse, tale coincidenza di ruoli (Emittente ed
Agente per il Calcolo) potrebbe determinare unaagione di conflitto di interessi nei confronti

degli investitori.

2 CONDIZIONI DELLOFFERTA

Denominazione

“Prestito Obbligazionario Cassa Rurale ed ArtigiatiaCantu Banca di Credit
Cooperativo Soc. Coop. 2007-04/06/2016 TV”

Codice ISIN

Codice ISIN 1T0004229800

Ammontare Totale

L’Ammontare Totale dell’emissione é pari a 30.000.ai Euro, per un totale di n.

30.000 Obbligazioni, ciascuna del Valore Nominal&.d00 Euro.

o
10]

nte

Periodo Le obbligazioni saranno offerte dal 04/06/2007 3&112/2007, con precollocamento
dell'Offerta dal 14/05/2007 al 01/06/2007, salvo prolungamefdahkiusura anticipata del Perio

di Offerta che verranno comunicati al pubblico na@ti® avviso pubblicato sul si

internet dell’Emittentevww.cracantu.ite, contestualmente, trasmesso alla CONSQOB.
Lotto Minimo Le obbligazioni non potranno essere sottoscrittegpantitativi inferiori a 1.000 Euro.

Il Lotto Minimo non € in nessun caso frazionabiié,in fase di emissione né dura

le successive negoziazioni.
Prezzo di Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni e pari@0,00% del Valore Nominale.
Emissione

Data di Godimento

La data di Godimento ¢é il 04/06/2007.

Date di
Regolamento

L'adesione al Prestito potra essere effettuatanderd Periodo di Offerta, period
compreso tra il 04/06/2007 e il 23/11/2007, concpllecamento dal 14/05/2007

01/06/2007, al prezzo pari al valore nominale, ygiteo di interessi eventualmerjte

maturato, come da calendario sotto riportato:

Periodo dal Periodo al Data di Regolamento
precollocamento  14/05/07 01/06/07 04/06/07
12 tranche 04/06/07 15/06/07 18/06/07
22 tranche 18/06/07 29/06/07 02/07/07
32 tranche 02/07/07 13/07/07 16/07/07
42 tranche 16/07/07 27/07/07 30/07/07
52 tranche 30/07/07 10/08/07 13/08/07
62 tranche 13/08/07 24/08/07 27/08/07
72 tranche 27/08/07 07/09/07 10/09/07
82 tranche 10/09/07 21/09/07 24/09/07
92 tranche 24/09/07 05/10/07 08/10/07
102 tranche 08/10/07 19/10/07 22/10/07
112 tranche 22/10/07 02/11/07 05/11/07
122 tranche 05/11/07 16/11/07 19/11/07
132 tranche 19/11/07 23/11/07 26/11/07

o)
al

Data di Scadenza

La Data di Scadenza del Prestito e il 04/06/2016.

Parametro di
Indicizzazione

Il parametro di indicizzazione é costituito dallfithor (Euro Interbank Offered Rate)

a 3 mesi base 365.

1%
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CASSA RURALE ED ARTIGIANA DI CANTU CONDIZIONI DEFINITIVE — PO IT0004229800TV
Banca di Credito Cooperativo — Societa Cooperativa Programma di Emissione “CRA Cantu BCC — Rendimento Variabile”

Date e Fonte di

Il Parametro di Indicizzazione viene rilevato comedia del mese solare precedente il

Rilevazione primo giorno di godimento della cedola.
La quotazione di tale Parametro e rilevata dal idissto “Il Sole 24 Ore” cor
precisione di tre cifre decimali.
Calcolo delle L’importo delle cedole semestrali viene determinatbun tasso pari al’lEURIBOI
Cedole (Euro Interbank Offered Rate) a 3 mesi base 3@5aio come media del mese sol

precedente aumentato:

per il primo triennio di 0,05 punti

per il secondo triennio di 0,10 punti

per il terzo triennio di 0,25 punti.

Gli interessi sono calcolati utilizzando il tasssrestrale equivalente a quello ann
ricavato con la formula:

[y1+(EURIBOR +005%) -1l con troncamento al terzo decimale.

(*0,05 per il primo triennio, 0,10 per il second®,25 per il terzo triennio)
La quotazione dell’Euribor € rilevata dal Sole 24eOcon precisione di tre ciff
decimali. La prima cedola semestrale & pari adasea semestrale lordo posticipg
del 2,250% e verra pagata il 4 dicembre 2007 nidlimento annuo lordo posticipatg
pari al 4,349% e il rendimento annuo netto postitme pari al 3,802%.

Q
are

e
Ato
e

Eventi di turbativa
del Parametro di
Indicizzazione

Qualora si dovessero verificare, nel corso della del Prestito Obbligazionari
eventi di natura straordinaria relativi al Paramedi Indicizzazione cui é legato
Prestito che ne modifichino la struttura o ne cammettano I'esistenza, lo stes
Agente per il Calcolo effettuera, ove necessaliopmportuni interventi correttivi (aq

esempio: sostituzione del Parametro di Indicizzazicaggiustamenti o modifichg,)
per mantenere nella massima misura possibile iaddtde caratteristiche finanziarie

originarie delle Obbligazioni.

D,
il
SO
)

Frequenza del
pagamento delle
Cedole

Le cedole saranno pagate con frequenza semegtrale;asione delle seguenti date di

pagamento:
04/12/2007 — 04/06/2008
04/12/2008 — 04/06/2009
04/12/2009 — 04/06/2010
04/12/2010 — 04/06/2011
04/12/2011 — 04/06/2012
04/12/2012 — 04/06/2013
04/12/2013 — 04/06/2014
04/12/2014 — 04/06/2015
04/12/2015 — 04/06/2016
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CASSA RURALE ED ARTIGIANA DI CANTU
Banca di Credito Cooperativo — Societa Cooperativa

CONDIZIONI DEFINITIVE — PO 1T0004229800TV
Programma di Emissione “CRA Cantu BCC — Rendimento Variabile”

Garanzie

Le Obbligazioni non rientrano tra gli strumenti @iccolta assistiti dal Fondo

Garanzia dei Depositanti del Credito Cooperativo.

Il prestito & assistito dalla garanzia del FondoGdiranzia dei portatori di tito
obbligazionari emessi da banche appartenenti ali©r€ooperativo, avente sede
Roma, con le modalita e limiti previsti nello statie nel regolamento del Fon
medesimo, depositato presso gli uffici del’Emitenn particolare, i sottoscrittori €
i portatori delle obbligazioni, nel caso di mancatoborso del capitale alla scaden

da parte dellEmittente, hanno diritto di cedereFaindo le obbligazioni da essi

detenute a fronte del controvalore dei titoli meahés

Per esercitare il diritto di cui al comma precedeihtportatore dovra dimostrare
possesso ininterrotto del titolo per i tre mesieaatenti I'evento di defau
del’lEmittente. In nessun caso il pagamento daepdet Fondo potra avvenire per
ammontare massimo complessivo delle emissioni pogseda ciascun portato
superiore a euro 103.291,38. Sono comunque edtdlisi garanzia i titoli detenu
dalle Banche consorziate e i titoli detenuti angier interposta persona da

amministratori, dai sindaci e dall’alta direzionelldEmittente e/o delle altre banche

aderenti al Fondo. L'intervento del Fondo € comwngubordinato ad una richies
del portatore del titolo se i titoli sono deposiftesso I'Emittente ovvero, se i titd
sono depositati presso altra banca, ad un mandptessamente conferito alla Ban
Depositaria.

i

i
in
jo
d
7a,

il
t
un
re
'

i

ta
li
ca

Divisa di
Denominazione

La Divisa di denominazione delle obbligazioni elelelative cedole € Euro

Convenzione di
Calcolo

La convenzione utilizzata per il calcolo delle Cledd ACT/ACT.

Rating delle Il presente Prestito Obbligazionario € privo diiRgt
Obbligazioni

Convenzione e Giorno lavorativo successito

Calendario

Soggetti Incaricati
del Collocamento

La Cassa Rurale ed Artigiana di Cantu Banca di i@re@ooperativo — Societ
Cooperativa & emittente ed unico collocatore desto Obbligazionario

Responsabile per il
collocamento

La Cassa Rurale ed Artigiana di Cantu Banca di i@re@ooperativo — Societ
Cooperativa € legalmente rappresentata dal Prasidatel Consiglio d
Amministrazione TERRANEO ANGELO.

Agente per il
Calcolo

La Cassa Rurale ed Artigiana di Cantu Banca di i@re@ooperativo — Societ
Cooperativa opera quale responsabile per il calotilme soggetto incaricato del
determinazione degli interessi e delle attivitarmsse.

la

Regime Fiscale

Gli interessi, i premi, e gli altri frutti delle bhbgazioni, in base alla normatiy
attualmente in vigore (D.Lgs. n. 239/96 e D.Lg461/97), sono soggetti all'impos
sostitutiva pari al 12,50%.

Alle eventuali plusvalenze realizzate mediante ioess a titolo oneroso, ovvero
rimborso delle obbligazioni, saranno applicabili desposizioni del citato D.Lgs.

461/97.
Le imposte e tasse che in futuro dovessero cdipiobbligazioni, i relativi interessi,
premi e gli altri frutti saranno a carico dei pcss®i dei titoli e dei loro aventi causa

a
fa

Commissioni e
oneri a carico del
sottoscrittore

Non sono previste commissioni e/o altri oneri actadel sottoscrittore

Rimborso

Il Prestito sara rimborsato alla pari in un’unicalugione alla Data di Scadenza
cessera di essere fruttifero alla stessa data.eéNmevisto il rimborso anticipato del
Obbligazioni

e

! Con ACT/ACT si intende “Actual/Actual”: calcolo d interessi in cui per la misura del tempo & js&v una
frazione avente come numeratore il numero di giefféttivi su cui l'interesse si applica e come ammatore il
numero dei giorni effettivi dell'anno o del periodocedola.

2 Qualora il giorno di scadenza/pagamento delle leedoincida con un giorno non lavorativo, i pagathearranno
effettuati il primo giorno lavorativo successivenga il riconoscimento di ulteriori interessi.
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CASSA RURALE ED ARTIGIANA DI CANTU CONDIZIONI DEFINITIVE — PO IT0004229800TV

Banca di Credito Cooperativo — Societa Cooperativa Programma di Emissione “CRA Cantu BCC — Rendimento Variabile”

Conflitto di La Cassa Rurale ed Artigiana di Cantu Banca di Credo Cooperativo — Societd

interesse Cooperativa ha un interesse in conflitto nell’operaione di collocamento de
presente Prestito in quanto trattasi di valore moldiare di propria emissione.

3 METODO DI VALUTAZIONE DELL'OBBLIGAZIONE

Componente La componente obbligazionaria & rappresentata détala di debito che alla
Obbligazionaria scadenza rimborsa il 100% del valore nominale eapegdole periodiche
semestrali.

Prezzo di Emissione

. . 0
delle Obbligazioni Prezzo di Emissione 100%.

Rendimento effettivo

4,349%
annuo lordo

Rendimento effettivo

3,802%
annuo netto

4 ESEMPLIFICAZIONE DEI RENDIMENTI

SCENARIO 1 — IPOTESI SFAVOREVOLE PER IL SOTTOSCRITTORE
Esemplificazione del rendimento nell’ipotesi di uhainuzione del Parametro di Indicizzazione

Ipotizzando che la prima cedola semestrale versgath a 2,250% a fronte di un Euribor 3 mesi
base 365 (rilevato come media del mese solare gieatef pari a 4,021% e che, successivamente,
tale parametro si riduca progressivamente comedglii® indicato, il rendimento effettivo lordo su
base annuale percepito dall'investitore & par3@3% (rendimento nettgari a 2,960%).

Data stacco cedol{ Euribor | Aumento Base di calcolg Tasso lordo cedol{ Tasso netto cedol
04/12/2007 4,021 0,05 4,071 2,250% 1,969%
04/06/2008 3,921 0,05 3,971 1,985% 1,737%
04/12/2008 3,821 0,05 3,871 1,935% 1,693%
04/06/2009 3,721 0,05 3,771 1,885% 1,649%
04/12/2009 3,621 0,05 3,671 1,835% 1,606%
04/06/2010 3,521 0,05 3,571 1,785% 1,562%
04/12/2010 3,421 0,10 3,621 1,760% 1,540%
04/06/2011 3,321 0,10 3,421 1,710% 1,496%
04/12/2011 3,221 0,10 3,321 1,660% 1,453%
04/06/2012 3,121 0,10 3,221 1,610% 1,409%
04/12/2012 3,021 0,10 3,121 1,560% 1,365%
04/06/2013 2,921 0,10 3,021 1,510% 1,321%
04/12/2013 2,821 0,25 3,071 1,535% 1,343%
04/06/2014 2,721 0,25 2,971 1,485% 1,299%
04/12/2014 2,621 0,25 2,871 1,435% 1,256%
04/06/2015 2,521 0,25 2,771 1,385% 1,212%
04/12/2015 2,421 0,25 2,671 1,335% 1,168%
04/06/2016 2,321 0,25 2,571 1,285% 1,124%

® Sulla base delle rilevazioni al 28/04/2007 daltigliano “Il Sole 24 Ore” nella sezione destinatéimanza e Mercati.
* Gli interessi, i premi, e gli altri frutti dellebbligazioni, in base alla normativa attualmenteigore (D.Lgs n. 239/96
e D.Lgs n. 461/97), sono soggetti allimposta $ostia pari al 12,50%.
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SCENARIO 2 — IPOTESI INTERMEDIA
Esemplificazione del rendimento nell’ipotesi di wtabilita del Parametro di Indicizzazione

Ipotizzando che la prima cedola semestrale versgath a 2,250% a fronte di un Euribor 3 mesi
base 365 (rilevato come media del mese solare greate pari a 4,021% e che, successivamente,
tale parametro si mantenga costante per tuttatdadal Prestito, il rendimento effettivo lordo su
base annuale percepito dall'investitore & par2d ¥ (rendimento nettgari a 3,680%).

Data stacco cedol{ Euribor | Aumento Base di calcold Tasso lordo cedol{ Tasso netto cedole
04/12/2007 4,021 0,05 4071 2,250% 1,969%
04/06/2008 4,021 0,05 4,071 2,035% 1,781%
04/12/2008 4,021 0,05 4071 2,035% 1,781%
04/06/2009 4,021 0,05 4,071 2,035% 1,781%
04/12/2009 4,021 0,05 4,071 2,035% 1,781%
04/06/2010 4,021 0,05 4,071 2,035% 1,781%
04/12/2010 4,021 0,10 4,121 2,060% 1,803%
04/06/2011 4,021 0,10 4,121 2,060% 1,803%
04/12/2011 4,021 0,10 4,121 2,060% 1,803%
04/06/2012 4,021 0,10 4,121 2,060% 1,803%
04/12/2012 4,021 0,10 4,121 2,060% 1,803%
04/06/2013 4,021 0,10 4,121 2,060% 1,803%
04/12/2013 4,021 0,25 4271 2,135% 1,868%
04/06/2014 4,021 0,25 4271 2,135% 1,868%
04/12/2014 4,021 0,25 4271 2,135% 1,868%
04/06/2015 4,021 0,25 4,271 2,135% 1,868%
04/12/2015 4,021 0,25 4,271 2,135% 1,868%
04/06/2016 4,021 0,25 4271 2,135% 1,868%

SCENARIO 3— IPOTESI FAVOREVOLE PER IL SOTTOSCRITTORE
Esemplificazione del rendimento nell'ipotesi diaumento del Parametro di Indicizzazione

Ipotizzando che la prima cedola semestrale versgatk a 2,250% a fronte di un Euribor 3 mesi
base 365 (rilevato come media del mese solare geate] pari a 4,021% e che, successivamente,
tale parametro aumenti progressivamente come ditseigdicato, il rendimento effettivo lordo su
base annuale percepito dall'investitore & par0d B (rendimento nettpari a 4,386%).

Data stacco cedol( Euribor | Aumento Base di calcolg Tasso lordo cedol{ Tasso netto cedol
04/12/2007 4,021 0,05 4071 2,250% 1,969%
04/06/2008 4,121 0,05 4,171 2,085% 1,824%
04/12/2008 4,221 0,05 4,271 2,135% 1,868%
04/06/2009 4,321 0,05 4,371 2,185% 1,912%
04/12/2009 4,421 0,05 4,471 2,235% 1,956%
04/06/2010 4,521 0,05 4,571 2,285% 1,999%
04/12/2010 4,621 0,10 4,721 2,360% 2,065%
04/06/2011 4,721 0,10 4,821 2,410% 2,109%
04/12/2011 4,821 0,10 4,921 2,460% 2,153%
04/06/2012 4,921 0,10 5,021 2,510% 2,196%
04/12/2012 5,021 0,10 5,121 2,560% 2,240%
04/06/2013 5,121 0,10 5,221 2,610% 2,284%
04/12/2013 5,221 0,25 5471 2,735% 2,393%
04/06/2014 5,321 0,25 5571 2,785% 2,437%
04/12/2014 5,421 0,25 5,671 2,835% 2,481%
04/06/2015 5,521 0,25 5771 2,885% 2,524%
04/12/2015 5,621 0,25 5,871 2,935% 2,568%
04/06/2016 5,721 0,25 5,971 2,985% 2,612%
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5 SIMULAZIONE RETROSPETTIVA

Per consentire all’investitore di avere informaziairca il rendimento del presente Prestito
Obbligazionario negli anni passati, viene di seguiportata una rappresentazione sintetica degli
interessi che avrebbe corrisposto nel periodo cestpira 04/06/1998 e 04/06/2007 sulla base della
struttura cedolare e dell’effettivo andamento dalafmetro di Indicizzazione (Euribor 3 mesi base
365, rilevato come media del mese solare precedesutito tali ipotesi il rendimento effettivo lordo
su base annuale percepito dallinvestitore sarefth®® pari a 3,487% (rendimento nétmari a
3,043%).

Data stacco cedol{ Euribor | Aumento Base di calcold Tasso lordo cedol{ Tasso netto cedole
04/12/1998 5,131 0,05 5,181 2,250% 1,969%
04/06/1999 4,031 0,05 4,081 2,040% 1,785%
04/12/1999 2,615 0,05 2,665 1,332% 1,166%
04/06/2000 3,521 0,05 3,571 1,785% 1,562%
04/12/2000 4,389 0,05 4,439 2,219% 1,942%
04/06/2001 5,170 0,05 5,220 2,610% 2,284%
04/12/2001 4,724 0,10 4,824 2,412% 2,111%
04/06/2002 3,449 0,10 3,549 1,774% 1,552%
04/12/2002 3,506 0,10 3,606 1,803% 1,578%
04/06/2003 3,187 0,10 3,287 1,643% 1,438%
04/12/2003 2,458 0,10 2,558 1,279% 1,119%
04/06/2004 2,190 0,10 2,290 1,145% 1,002%
04/12/2004 2,113 0,25 2,363 1,181% 1,033%
04/06/2005 2,198 0,25 2,448 1,224% 1,071%
04/12/2005 2,156 0,25 2,406 1,203% 1,053%
04/06/2006 2,374 0,25 2,624 1,312% 1,148%
04/12/2006 2,922 0,25 3,172 1,586% 1,388%
04/06/2007 3,641 0,25 3,891 1,945% 1,702%

E opportuno evidenziare all'investitore che I'andanto storico del Parametro di Indicizzazione
e quindi il rendimento del Prestito Obbligaziona&ad esso indicizzato non sono in alcun modo
indicativi dell’andamento futuro dello stesso.

6 AUTORIZZAZIONI RELATIVE ALL'EMISSIONE

L’emissione del Prestito Obbligazionario oggettdledg@resenti Condizioni Definitive e stata
approvata con delibera del Consiglio di Amminisimae dell’Emittente del 24 aprile 2007.

L'Obbligazione € emessa in conformita alle dispiosizdi cui all'art. 129 del D.Lgs. n. 385 del
1° settembre 1993. -
Ja S hes & UMy

03/05/2007

Data Il Presidente del Consiglio di Amministrazesn
TERRANEO ANGELO

® Gli interessi, i premi, e gli altri frutti dellebbligazioni, in base alla normativa attualmenteigore (D.Lgs n. 239/96
e D.Lgs n. 461/97), sono soggetti allimposta $ostia pari al 12,50%.
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